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Sammanfattning av den Oberoende expertens Planrapport
Foreslagen dverforing av forsakringsverksamhet fran AEL till AlU och
AA

AmTrust Europe Limited till AmTrust International Underwriters DAC

och AmTrust Assicurazioni Spa

Overforing av forsikringsverksamhet

Sammanfattning av den Oberoende expertens Planrapport for
High Court of Justice of England and Wales

1. Den Foreslagna 6verforingen

AmTrust Europe Limited (AEL) ar for narvarande verksamt
inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES)
och utnyttjar EES-6verenskommelserna om Frihet for
tjanster och Etableringsfrihet.

Brexit intraffade nar Storbritannien ldmnade Europeiska
unionen (EU) den 31 januari 2020. Det finns en
overgangsperiod fram till den 31 december 2020 under
vilken Storbritannien och EU kommer att genomféra
handelsférhandlingar. Resultatet av dessa férhandlingar,
inklusive eventuella beslut om lagstadgad ekvivalens
mellan Storbritannien och EU, ar fortfarande mycket
osakert. Fram till den 31 december 2020 ar de nuvarande
reglerna fortfarande gallande. Den Féreslagna
overféringen som beskrivs i denna rapport ar planerad att
slutféras fore den 31 december 2020.

| handelse av en s.k. Hard Brexit den 31 december 2020
(t.ex. till foljd av ett inget avtal sluts vid
handelsférhandlingarna) dar AEL inte langre har
rattigheter gallande frihet for tjanster eller etablering,
skulle AEL inte lagligt kunna bedriva den icke-brittiska
EES-verksamheten. AEL skulle till exempel inte kunna
utfarda nya forsakringar inom EES och kan eventuellt inte
lagligt betala giltiga ansprak till befintliga EES-
forsakringstagare utanfér Storbritannien om inte AEL
erhéaller I1ampligt godkénnande i alla relevanta EES-
medlemsstater.

For att vara saker pa att AmTrust-koncernen skall kunna
fortsatta att bedriva EES-verksamhet efter Brexit med
minimala stérningar foreslar AEL att dverfora (den
Foreslagna 6verforingen) sin italienska verksamhet
rérande medicinsk felbehandling till ett italienskt foretag,
AmTrust Assicurazioni SpA (AA), och resterande icke-
brittisk EES-verksamhet till AmTrust International
Underwriters DAC (AIU). AA forvarvades av AmTrust-
koncernen under 2019 och har nyligen bérjat teckna nya
forsakringar.

Dessutom ar syftet med 6verféringen fran AEL till AA en
del av en bredare strategisk férandring avseende

férsakringar rérande medicinsk felbehandling som skall
tecknas av var och en av AEL, AlU och AA vilket syftar till
att sakerstélla att all italiensk verksamhet rérande
medicinsk felbehandling sker under en férsakringsgivare,
dvs. AA, under dvervakning av IVASS, den italienska
tillsynsmyndigheten.

Ikrafttradandedatumet fér den Foreslagna dverféringen ar
den 1 juli 2020.

Andra AmTrust-6verforingar

Utoéver den Foéreslagna 6verféringen planerar AmTrust att
gora ytterligare dverféringar som en del av sitt svar pa
Brexit och andra strategiska férandringar och
transaktioner. Dessa sammanfattas nedan:

e Overféringen enligt avsnitt 13 av
garantiférsakringsverksamhet fran AlU till Liberty
Mutual Insurance Europe SE (LMIE), en tredje
part utanfér AmTrust-koncernen, med ett
foreslaget Ikrafttradandedatum den 31 mars
2020.

o Overféringen enligt avsnitt 13 av AlU:s italienska
verksamhet rérande medicinsk felbehandling till
AA, med ett foreslaget Ikrafttradandedatum den 1
juli 2020.

e  Del Vll-6verféringen av all verksamhet fran AMT
Mortgage Insurance Ltd (AMIL) till AlU med ett
foreslaget Ikrafttradandedatum den 1 oktober
2020.

2. Min roll som Oberoende expert

For att den ska bli av maste den Foreslagna 6verféringen
godkannas av High Court of Justice of England and Wales
(Domstolen). For att bedéma den Foreslagna éverféringen
kraver Domstolen att en Planrapport férbereds av en
[ampligt behorig oberoende person, den Oberoende
experten.

AmTrust har utsett mig till att fungera som Oberoende
expert for den Foreslagna overféringen. De brittiska
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tillsynsmyndigheterna Prudential Regulation Authority
(PRA) och Financial Conduct Authority (FCA) har i samrad
godkant min utnamning.

Som Oberoende expert ar min évergripande roll att
bedéma om:

= den sakerhet som ges till férsékringstagare i AEL
kommer att vasentligt paverkas negativt av
genomfdrandet av den Féreslagna éverféringen.

. den sakerhet som ges till AlU- och AA-
forsakringstagare kommer att vasentligt paverkas
negativt av genomférandet av den Foreslagna
Overféringen.

. den Foreslagna overféringen kommer att ha nagon
negativ inverkan pa av férsakringstagare upplevda
tjanstestandarder.

= eventuella AEL-aterférsakrare som tillhandahaller
tackning for den verksamhet som éverférs kommer
att vasentligt paverkas negativt.

3. Sammanfattning av mina slutsatser

For att bedéma effekten av Féreslagen dverféring har jag
Overvagt den fran sex perspektiv:

1. ”AEL-forsdkringstagare som inte 6verfors”, som
kommer att bli kvar hos AEL efter den Foreslagna
overforingen: Jag har dragit slutsatsen att den
sakerhet som ges till AEL-férsakringstagare som inte
overfors inte kommer att vasentligt paverkas negativt
av den Foreslagna 6verféringen. Dessutom férvantas
ingen vasentlig inverkan pa tjanstestandarderna for
dessa forsakringstagare efter den Foreslagna
6verféringen.

2. ”Forsakringstagare som overfors fran AEL till
AlIU”, som kommer att 6verféras fran AEL till AlU
till foljd av den Foreslagna overféringen: Jag har
dragit slutsatsen att den sakerhet som ges till AEL-
forsakringstagare som 6verfors fran AEL till AlU inte
kommer att vasentligt paverkas negativt av den
Foreslagna overféringen. Dessutom forvantas ingen
vasentlig inverkan pa tjdnstestandarderna for dessa
forsakringstagare efter den Foreslagna dverféringen.

3. ”Forsakringstagare som 6verfors fran AEL till
AA”, som kommer att 6verforas fran AEL till AA
till foljd av den Foreslagna 6verforingen: Jag har
dragit slutsatsen att den sékerhet som ges till AEL-

AA

forsakringstagare som overfors fran AEL till AA inte
kommer att vasentligt paverkas negativt av den
Foreslagna overforingen. Dessutom forvantas ingen
vasentlig inverkan pa tjanstestandarderna for dessa
férsakringstagare efter den Féreslagna éverféringen.

” AlU-forsakringstagare”, dvs. alla
forsakringstagare hos AlU vid den Féreslagna
overforingens tidpunkt som kommer att bli kvar
hos AlU: Jag har dragit slutsatsen att den sakerhet
som ges till AlU-férsakringstagare inte kommer att
paverkas negativt av den Foreslagna 6verféringen.
Dessutom férvantas ingen vasentlig inverkan pa
tjanstestandarderna for dessa férsakringstagare efter
den Foreslagna dverforingen.

”AA-forsakringstagare”, dvs. alla
forsakringstagare hos AA vid den Foreslagna
overforingens tidpunkt som kommer att bli kvar
hos AA: Jag har dragit slutsatsen att den sakerhet
som ges till AA-forsakringstagare inte kommer att
paverkas negativt av den Foreslagna 6verforingen.
Dessutom forvantas ingen vasentlig inverkan pa
tjanstestandarderna for dessa forsakringstagare efter
den Foreslagna dverforingen.

Aterférsikrare vars avtal med AEL éverférs till
AlU och AA som en del av den Foreslagna
overforingen: Jag har dragit slutsatsen att AEL:s
aterforsakrare som tillhandahaller tackning fér den
verksamhet som 6verfors inte kommer att vasentligt
paverkas negativt av den Foreslagna 6verforingen.

Jag har sammanfattat de framsta orsakerna till att jag
nadde ovanstaende slutsatser langre ned i den har
Sammanfattande rapporten.

Om den Oberoende experten

Jag ar medlem (fellow) i Institute and Faculty of Actuaries
(IFoA, institutet och fakulteten for aktuarier) och ar
certifierad att fungera som Signing Actuary
(undertecknande aktuarie) for Statements of Actuarial
Opinions (uttalanden om aktuariella utlatanden) for
Lloyd's.

Jag ar partner i forsakringskonsultverksamheten pa LCP
och har over 30 ars erfarenhet inom generella forsékringar
vilket omfattar alla omraden inom aktuariellt arbete
gallande generella férsakringar.
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5. Den Oberoende expertens Planrapport

Detta ar en sammanfattning av den Oberoende expertens
fullstdndiga Planrapport (pa engelska): "Scheme Report of
the Independent Expert on the Proposed Transfer of
insurance business from AmTrust Europe Limited to
AmTrust International Underwriters DAC and AmTrust
Assicurazioni SpA in accordance with Part VII of the
Financial Services and Markets Act 2000” (Planrapport
fran den Oberoende experten om den Foéreslagna
overforingen av forsakringsverksamhet fran AmTrust
Europe Limited till AmTrust International Underwriters
DAC och AmTrust Assicurazioni SpA i enlighet med del
VII i Storbritanniens lag for finansiella tjanster och
marknader 2000).

En kopia av den fullstdndiga Planrapporten kommer att
finnas tillganglig kostnadsfritt for férsakringstagare och
andra berdrda parter pA AmTrust Financials webbplats:
amtrustfinancial/amtrustinternational/legal/portfolio-
transfers.

Jag kommer ocksa att forbereda en Kompletterande
rapport infor Sanktionsférhandlingen for den Foreslagna
overforingen. Syftet med den Kompletterande rapporten
ar att bekrafta och/eller uppdatera mina slutsatser
betraffande den Féreslagna éverforingen, baserat pa
eventuellt nytt material eller fragor som uppstar.

6. AEL-forsakringstagare som inte overfors

Enligt min asikt kommer inte den sakerhet som ges till
AEL-forsakringstagare som inte 6verfors att vasentligt
paverkas negativt av den Foreslagna overféringen.

Sammanfattningslogik:

. Det tillvagagangssatt och den metodik som anvants
for att berakna forsakringsavsattningar och den niva
av reserver som innehas av AEL stdds av mina egna
oberoende prognoser.

= Resultaten fran en oberoende extern
reservgranskning och en ytterligare oberoende
extern lagstadgad granskning ger ytterligare stdd for
den niva av reserver som innehas av AEL.

= AEL har bekraftat att processen fér framtida
reservering och styrningen av AEL kommer att vara
vasentligt oférandrad efter dverféringen.

= Tackningsgraden for solvenskapitalkravet for AEL-
forsakringstagare som inte dverfors forvantas
minska fran 178 % till 150 % till foljd av den

AA

Foreslagna 6verforingen. Jag anser inte att
forsakringstagare som inte 6verfors vasentligt
paverkas negativt av denna minskning eftersom AEL
fortfarande ar val kapitaliserat och tackningsgraden
fortfarande ar hogre an AEL:s riskaptit. AEL:s
tackningsgrad forvantas dessutom aterga till
nivaerna fore dverféringen senast i juni 2021, dvs.
inom ett ar efter den Foreslagna dverféringen.

= Nivan lagstadgat kapital som innehas pa basis av
den 1-ariga standardformeln grundar sig pa en
beddmning av kapitalet pa en 1-arig och slutgiltig
basis med hjalp av en modell f6r ekonomiskt kapital,
och stresscenarier, inklusive reservférsamring och
aterforsakrares fallissemang.

Enligt min asikt férvdntas ingen vidsentlig inverkan pa
tjianstestandarderna for dessa forsakringstagare efter
den Foreslagna overforingen.

Sammanfattningslogik:

. AEL planerar inte nagra vasentliga férandringar av
hur den verksamhet som inte ska dverféras utférs.

Det finns inga planer pa att andra hur
forsakringstagare betjanas.

7. Forsakringstagare som overfors fran AEL till AlU

Enligt min asikt kommer inte att den sdkerhet som ges
till Forsédkringstagare som overfors fran AEL till AlU
att vasentligt paverkas negativt av den Féreslagna
overforingen.

Sammanfattningslogik:

= Forsakringstagare som 6verfors fran AEL till AlU
kommer att kvarsta inom AmTrust-koncernen och
AlU omfattas av samma koncerndévergripande
policyer som AEL.

. AmTrust har bekraftat att de forsakringar som
overfors kommer att fortsatta att reserveras pa
samma satt efter Gverféringen som fore dverforing.

. Berakningen av avsattningarna for forsékringar som
Overfors har utférts med samma metoder som for
avsattningarna for forsakringar som inte 6verfors
vilket jag anser ar lampligt.

= Téackningsgraden for solvenskapitalkravet for
Forsakringstagare som overfors fran AEL till AlU
forvantas minska fran 178 % till 150 % till foljd av



den Foreslagna overforingen. Jag anser inte att den
sakerhet som dessa férsakringstagare far vasentligt
paverkas negativt av denna minskning eftersom AlU
kommer att vara val kapitaliserad och
tackningsgraden forblir hégre &n AEL:s och AlU:s
riskaptit. Dessutom forvantas AlU:s tackningsgrad
Oka till 170 % senast i december 2021, dvs. inom 18
manader efter den Foreslagna dverféringen.

= Niva lagstadgat kapital som innehas pa basis av den
1-ariga standardformeln grundar sig pa en
beddmning av kapitalet pa en 1-arig och slutgiltig
basis med hjalp av en modell f6r ekonomiskt kapital,
och genom stresscenarier.

= Forsakringstagare som 6verfors fran AEL till AlU
som for narvarande ar berattigade till FSCS-skydd
kommer att behalla tillgangen till FSCS vad galler
handelser eller omstandigheter fére den Féreslagna
Overféringen, men kan forlora tillgang for handelser
eller omstandigheter som uppstar efter den
Foreslagna overféringen, t.ex. AlU:s insolvens.

= Eftersom tillgang till FSCS-skydd endast kommer att
vara nédvandigt i hdndelse av en insolvens av AEL
vilket &r osannolikt, anser jag att pa det stora hela
kommer Forsakringstagare som dverfors fran AEL till
AlU inte att vasentligt missgynnas av forlusten av
tillgadng. Vidare skall eventuell férlust av tillgang till
FSCS vagas mot den skada en Forsakringstagare
som overfors fran AEL till AlU kan lida i handelse av
att AEL inte kan betala ett giltigt ansprak till en
sadan forsakringstagare efter Brexit.

Enligt min asikt forvdantas ingen vasentlig inverkan pa
tjianstestandarderna for dessa forsakringstagare efter
den Foreslagna éverféringen.

Sammanfattningslogik:

= AEL och AlU, genom AmTrust-koncernen, planerar
att minimera eventuella andringar av hur den
verksamhet som 6verférs utférs, for att undvika
storningar i driftmodellen eller for berérda kunder.

. Aven om vissa ansprak kan komma att hanteras av
AmTrust-koncernens anstéllda i Dublin i stallet for i
Nottingham, planerar AmTrust-koncernen inte nagra
vasentliga andringar av hur de Forsakringstagare
som 6verfors fran AEL till AlU skall betjanas efter
den Foreslagna dverforingen.

8.

Enligt min asikt kommer inte att den sakerhet som ges
till Férsédkringstagare som overfors fran AEL till AA att

Sammanfattning av den Oberoende expertens Planrapport
Foreslagen dverforing av forsakringsverksamhet fran AEL till AIU och

Forsakringstagare som overfors fran AEL till AA

vasentligt paverkas negativt av den Foreslagna

overforingen.

Sammanfattningslogik:

Forsakringstagare som dverfors fran AEL till AA
kommer att kvarstd inom AmTrust-koncernen och
omfattas av samma koncerndvergripande policyer
som AEL.

AmTrust har bekraftat att de férsakringar som
overfors kommer att fortsatta att reserveras pa
samma satt efter 6verféringen som fore éverféring.

Berakningen av avséttningarna for forsakringar som
Overfors har utférts med samma metoder som for
avsattningarna for forsakringar som inte dverfors
vilket jag anser ar lampligt.

Tackningsgraden for solvenskapitalkravet for
Forsakringstagare som dverfors fran AEL till AA
férvantas minska fran 178 % till 150 % till foljd av
den Foreslagna 6verforingen. Jag anser inte att
den sakerhet som dessa forsakringstagare far
vasentligt paverkas negativt av denna minskning
eftersom AA kommer att vara val kapitaliserad och
tackningsgraden forblir hégre an AEL:s och AA:s
riskaptit. Dessutom forvantas AA:s tackningsgrad
oOka till 168% senast i december 2021, dvs. inom 18
manader efter den Foreslagna éverforingen.

Nivan lagstadgat kapital som innehas pa basis av
den 1-ariga standardformeln grundar sig pa en
beddmning av kapitalkraven for att jamféra
effekterna av stresscenarier, inklusive
reservfoérsamring och aterforsakrares fallissemang,
bade fére och efter dverforing for dessa
forsakringstagare.

Forsakringstagare som dverfors fran AEL till AA
kommer att gynnas av avtalssékerhet mot bakgrund
av den osékerhet som orsakas av Brexit och
avskaffandet av gransdverskridande dvervakning
genom anpassning till dvervakning av IVASS, den
nationella tillsynsmyndigheten.

Forsakringstagare som overfors fran AEL till AA som
ar berattigade fordringsagare kan forlora tillgangen
till FSCS for handelser eller omsténdigheter som
uppstar efter den Foreslagna dverforingen.

AA
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Merparten av Forsakringstagare som éverfors fran
AEL till AA ar dock sjukhus och privata kliniker och
det ar darfor inte troligt att de ar berattigade ftill
tillgang till FSCS pa grund av omsattningstroskeln pa
GBP 1 000 000.

= Eftersom tillgang till FSCS-skydd endast kommer att
vara nédvandigt i handelse av en insolvens av AEL
vilket ar osannolikt, anser jag att pa det stora hela
kommer Forsakringstagare som éverfors fran AEL till
AA inte att vasentligt missgynnas av forlusten av
tillgadng. Vidare skall eventuell forlust av tillgang till
FSCS vagas mot den skada en Forsakringstagare
som overfors fran AEL till AA kan lida i handelse av
att AEL inte kan betala ett giltigt ansprak till en
sadan forsakringstagare efter Brexit.

Enligt min asikt forvdantas ingen vasentlig inverkan pa
tjianstestandarderna for dessa forsakringstagare efter
den Foreslagna éverféringen.

Sammanfattningslogik:

= AEL och AA, genom AmTrust-koncernen, planerar
att minimera eventuella andringar av hur den
verksamhet som 6verférs utférs, for att undvika
storningar i driftmodellen eller fér berérda kunder.

Ll AmTrust-koncernen planerar exempelvis inte nagra
andringar av hur Férsékringstagare som éverfors
fran AEL till AA betjanas efter den Foéreslagna
Overféringen.

9. AlU-forsdkringstagare

Enligt min asikt kommer inte den sakerhet som ges till
AlU-forsakringstagare att vasentligt paverkas negativt
av den Foreslagna 6verféringen.

Sammanfattningslogik:

. Det tillvagagangssatt och den metodik som anvants
for att berékna forsakringsavsattningar och den niva
av reserver som innehas av AlU stdds av mina egna
oberoende prognoser.

= Resultaten fran en oberoende extern
reservgranskning och en ytterligare oberoende
extern lagstadgad granskning stdder detta
ytterligare.

= AlU har inga planer pa att andra tillvagagangssattet
for hur forsakringsavsattningar faststalls.

AA

. Reserveringsprocessen och styrningen fér AlU
kommer att vara vasentligt oférandrad efter
overforingen.

. Tackningsgraden for solvenskapitalkravet for AlU-
forsakringstagare forvantas minska fran 160 % till
150 % till f6ljd av den Foéreslagna 6verforingen. Jag
anser inte att dessa férsakringstagare kommer att
vasentligt paverkas negativt av denna minskning
eftersom AlU kommer att vara val kapitaliserat och
tackningsgraden forblir hogre éan AlU:s riskaptit.

= AlU:s téckningsgrad forvantas aterga till nivaerna
fore dverforingen senast i september 2021, under
forutsattning att alla dverféringar fortskrider som
planerat.

. Niva lagstadgat kapital som innehas pa basis av den
1-ariga standardformeln grundar sig pa en
beddmning av kapitalet pa en 1-arig och slutgiltig
basis med hjalp av en modell for ekonomiskt kapital,
och genom stresscenarier.

Enligt min asikt forvidntas ingen viasentlig inverkan pa
tjianstestandarderna for dessa forsakringstagare efter
den Foreslagna 6verforingen.

Sammanfattningslogik:

. AlU planerar inte nagra vasentliga &ndringar av hur
verksamheten utférs. Det finns i synnerhet inga
planer pa att andra hur AlU-férsakringstagare
betjanas efter den Foreslagna éverforingen.

10. AA-forsakringstagare

Enligt min asikt kommer inte den sdkerhet som ges till
AA-forsakringstagare att vasentligt paverkas negativt
av den Foreslagna overféringen.

Sammanfattningslogik:

= AA har inga planer pa att andra tillvagagangssattet
for hur forsakringsavsattningar faststalls.

. Reserveringsprocessen och styrningen for AA
kommer att vara vasentligt oférandrad efter
overforingen.

= Téackningsgraden for solvenskapitalkravet for AA-
forsakringstagare forvantas 6ka fran 145 % till 150 %
till foljd av den Foreslagna dverféringen. AA
kommer att vara val kapitaliserat och
tackningsgraden ar hdgre an AA:s riskaptit.



= Nivan lagstadgat kapital som innehas pa basis av
den 1-ariga standardformeln grundar sig pa en
beddmning av kapitalkraven for att jamféra
effekterna av stresscenarier, inklusive
reservférsamring och aterforsakrares fallissemang.

Enligt min asikt férviantas ingen vasentlig inverkan pa
tjianstestandarderna for dessa forsakringstagare efter
den Foreslagna overféringen.

Sammanfattningslogik:

. AA planerar inte nagra vasentliga férandringar av
hur verksamheten utférs. Det finns i synnerhet inga
planer pa att andra hur AA-férsakringstagare
betjanas efter den Foreslagna éverforingen.

11. Aterférsikrare

Enligt min asikt kommer aterférsakrare vars avtal med
AEL overfors till AlU och AA som en del av den
Foreslagna dverforingen inte att vasentligt paverkas
negativt av den Foreslagna 6verféringen.

Sammanfattningslogik:

= Exponering for ansprak som AEL:s aterférsakrare
star infor kommer inte att &ndras efter den
Foreslagna 6verféringen och aterforsdkrarna
kommer aven fortsattningsvis att behdva betala
samma anspraksbelopp fér samma handelser som
fore den Foreslagna 6verforingen.

12. Permutationer av andra 6verféringar

Det &r AmTrusts avsikt att, om nagon av de andra
AmTrust-6verféringarna eller en del av den Foreslagna
Overforingen inte sanktioneras, AmTrust kommer att ga
vidare med de sanktionerade éverféringarna eller den del
av den Foreslagna 6verforingen som sanktioneras. Jag
har évervagt de olika permutationerna av 6verféringar som
inte fortskrider som planerat och angett mina slutsatser
om detta nedan ur perspektivet av de sex grupperna av
berérda parter och de andra tre planerade dverféringarna.

1: AEL-forsdkringstagare som inte 6verfors

Om endast AEL till AlU-delen av 6verféringen gar vidare
skulle AEL-forsakringstagare vara huvudsakligen
opaverkade eftersom AEL:s riskprofil som en
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forsakringsgivare som ar verksam inom flera
forsakringsgrenar skulle forbli i stort sett oférandrad
eftersom endast en relativt liten del av AEL-verksamheten
Overfors till AlU.

Om endast AEL till AA-delen av 6verforingen gar vidare
skulle AEL-férsakringstagare inte exponeras for den langa
svansen av verksamhet rérande medicinsk felbehandling,
men skulle férlora diversifieringsnyttan fran denna portfol;.
Sammantaget agerar dessa tva element i olika riktningar.

Om ingen av Overféringarna gar vidare paverkas inte AEL-
férsakringstagarna.

2: Forsakringstagare som overfors fran AEL till AlU

Verksamheten som 6verfors fran AEL till AlU ar liknande
icke-brittisk europeisk verksamhet som den som redan
forsakras av AlU. Darfér foérvantas riskprofilen inte
foérandras vasentligt for dessa férsakringstagare vare sig
overforingen gar vidare eller inte. Det kommer att finnas
exponering mot italiensk verksamhet rérande medicinsk
felbehandling i AlU om AlU till AA-6verféringen inte gar
vidare, men AEL-férsakringstagare ar redan exponerade
fér denna verksamhet inom AEL fore dverféringen.

3: Forsakringstagare som overfors fran AEL till AA

Verksamheten som 6verfors fran AEL till AA, och aven
fran AlU till AA, ar italiensk verksamhet rorande medicinsk
felbehandling, liknande den som redan forsakras i AA.
Om denna &verféring inte gar vidare, skulle de
forsakringstagare som dverfors fortsatta att dra nytta av
diversifiering som en del av en forsakringsgivare verksam
inom flera férsakringsgrenar inom AEL.

4: AlU-forsakringstagare

AlU-férsakringstagare exponeras fér AEL- och AMIL-
portféljerna som dverfors in och
garantiférsakringsportfélien som dverférs ut till LMIE.
Riskprofilen for AlU forvantas inte forandras vasentligt i
handelse av en kombination av dessa 6verforingar
eftersom 6verféringen av verksamheten liknar den som
redan férsakras av AlU. Jag kommenterar vidare
overforingarna som paverkar AlU-forsakringstagare
nedan.

5: AA-forsakringstagare

AA férsakrar en portfélj med italiensk verksamhet rérande
medicinsk felbehandling, dvs. samma verksamhet som
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kommer att Overforas fran bade AEL och AlU. Eftersom en
sadan riskprofil for AA som en férsékringsgivare som ar
verksam inom en forsakringsgren férvantas vara
densamma oavsett om en av eller bada éverféringarna gar
igenom, dven om reservvolymen skulle vara annorlunda.

Om ingen av dverforingarna gar vidare paverkas inte AA-
forsakringstagarna.

6: Aterférsikrare vars kontrakt dverfors som en del av
overféringarna

Exponering for ansprak som aterférsakrare star infor
kommer inte att &ndras efter partiella eller fullstandiga
foreslagna AmTrust-Gverféringar och aterforsékrarna
kommer aven fortsattningsvis att behdva betala samma
anspraksbelopp fér samma handelser som fore
overforingarna. Darfor utsatts aterforsakrarna for samma
risker under valfri kombination av éverféringarna.

7: AlU till AA-6verforing

Denna dverforing férvantas slutféras den 1 juli 2020, dvs.
samma datum som den Fdreslagna 6verféringen. Ett
lyckat fullbordande av denna dverféring eller annat resultat
paverkar AlU- och AA-férsakringstagarna enligt
beskrivningen ovan.

8: AMIL till AlU-6verforing

Denna 6verforing forvantas slutforas den 1 oktober 2020,
dvs. efter alla andra AmTrust-Gverféringar. Den
verksamhet som Overfors ar bolaneférsakring som redan
forsakras av AlU och &r en relativt liten andel av
verksamheten jamfort med AlU:s totala verksamhet.
Darfor forvantas inte riskprofilen for AlU férandras
vasentligt. Denna dverféring kommer endast att paverka
AlU och inte AEL eller AA.

9: AlU till LMIE-6verforing

Denna dverforing férvantas slutféras den 31 mars 2020,
dvs. fére de andra AmTrust-6verféringarna. Den kommer
inte att vasentligt paverka de andra AmTrust-
overforingarna oavsett om de gar vidare eller inte eftersom
den verksamhet som dverférs redan ar 100 %
aterforsakrad av LMIE.
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13. Mer information och néasta steg

Mer information om mina slutsatser och annan stédjande
information finns i min fullstdndiga Planrapport.

Jag kommer att granska dessa slutsatser och utarbeta en
Kompletterande rapport innan Domstolen Overvager sitt
slutliga godkédnnande av den Féreslagna 6verféringen vid
Sanktionsférhandlingen. Syftet med den Kompletterande
rapporten ar att bekrafta och/eller uppdatera mina
slutsatser baserat pa eventuellt nytt material eller fragor
som uppstar.

Stewart Mitchell
Medlem (fellow) i Institute and Faculty of Actuaries

3 mars 2020

Anvindning av denna Sammanfattande rapport

Denna Sammanfattande rapport har producerats av Stewart Mitchell FIA pa Lane Clark & Peacock LLP enligt villkoren i vart skriftliga avtal med
AmTrust Management Services Limited. Det ar féremal for alla angivna begransningar (t.ex. betraffande riktighet eller fullstandighet).

Denna Sammanfattande rapport har utarbetats i syfte att sammanfatta den fullstdndiga Planrapport som atféljer ansokan till Domstolen med
avseende pa den féreslagna dverfoéringsplanen for forsakringsverksamhet som beskrivs i den rapporten, i enlighet med avsnitt 109 i Financial
Services and Markets Act 2000. Planrapporten och denna Sammanfattande rapport &r inte lampliga fér anvandning i nagot annat syfte.

En kopia av bade denna Sammanfattande rapport och Planrapporten kommer att skickas till tillsynsmyndigheterna Prudential Regulation Authority
och Financial Conduct Authority, och den fullstdndiga Planrapporten kommer att atfélja planansoékan till Domstolen.

Denna rapport &r endast lamplig for det syfte som beskrivs och ska inte anvandas for nagot annat. Inget ansvar accepteras eller antas fér nagon
anvandning av den Sammanfattande rapporten eller Planrapporten i nagot annat syfte an det som anges ovan.

Denna Sammanfattande rapport har upprattats enligt samma omfattning och begrénsningar som anges i den fullstdndiga Planrapporten. | héandelse
av en verklig eller uppfattad konflikt mellan denna Sammanfattande rapport och hela Planrapporten skall Planrapporten aga foretrade.

Lane Clark & Peacock LLP &r ett kommanditbolag med begransat ansvar for deldgarna som ar registrerat i England och Wales med
registreringsnummer OC301436. LCP ar ett registrerat varumarke i Storbritannien (reg. TM nr 2315442) och i EU (reg. TM nr
002935583). Alla partners ar medlemmar i Lane Clark & Peacock LLP.

En forteckning 6ver medlemmarnas namn finns tillganglig for inspektion pa 95 Wigmore Street, London, W1U 1DQ, Storbritannien,
vilket ar foretagets huvudsakliga verksamhetsstalle och sate. Foretaget regleras av Institute and Faculty of Actuaries med avseende
pa en rad olika investeringsverksamheter. Platser i London, Winchester, Irland och Nederlanderna (verkar under licens).
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