_|_

INSIGHT
CLARITY
ADVICE

Podsumowanie Raportu Niezaleznego
Eksperta dotyczgcego Proponowanego
Przeniesienia dziatalnosci ubezpieczeniowej z
AmTrust Europe Limited do AmTrust
International Underwriters DAC1 AmTrust
Assicurazioni SpA zgodnie z Czescig VII
Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z
2000r.

Dla Wysokiego Trybunatu Anglii i Walii

3 marca 2020 .

Przygotowanie:
Stewart Mitchell FIA
LCP
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Przeniesienie dziatalnosci ubezpieczeniowej
Podsumowanie Raportu dotyczacego Programu sporzadzonego
przez Niezaleznego Eksperta dla Wysokiego Trybunatu Anglii

1. Proponowane Przeniesienie

AmTrust Europe Limited (AEL) dziata obecnie w catym
Europejskim Obszarze Gospodarczym (EOG),
wykorzystujgc porozumienia w EOG w zakresie swobody
$wiadczenia ustug (Freedom of Services, FofS) i swobody
przedsiebiorczosci (Freedom of Establishment, FofE).

Brexit nastgpit, gdy Wielka Brytania opuscita Unie
Europejskg (UE) w dniu 31 stycznia 2020 r. W okresie
przejsciowym do 31 grudnia 2020 r. Wielka Brytania i Unia
Europejska bedg prowadzi¢ negocjacje dotyczgce handlu.
Wynik tych negocjacji, w tym wszelkie decyzje dotyczace
rébwnowaznosci regulacji miedzy Wielka Brytanig a UE,
pozostaje wysoce niepewny. Do 31 grudnia 2020 r.
obowigzujg obecne przepisy. Opisane w niniejszym
raporcie Proponowane Przeniesienie ma zostaé
ukonczone przed 31 grudnia 2020 r.

W przypadku tak zwanego ,twardego Brexitu” (np. jesli
negocjacje dotyczgce handlu nie przyniosg porozumienia),
w dniu 31 grudnia 2020 r. — gdyby spétka AEL utracita
prawo do korzystania ze swobody $wiadczenia ustug lub
swobody przedsiebiorczosci — AEL nie bytaby w stanie
zgodnie z prawem kontynuowac dziatalnosci w EOG poza
Wielka Brytanig. Na przyktad AEL nie mogtaby wystawiaé
nowych polis ubezpieczeniowych w EOG i mogtaby nie
mie¢ mozliwosci legalnego wyptacenia waznych roszczen
obecnym posiadaczom polis w EOG spoza Wielkiej
Brytanii, chyba Zze AEL uzyskataby odpowiednie
zezwolenie wszystkich panstw cztonkowskich EOG.

Aby zapewni¢ kontynuacje dziatalnosci Grupy AmTrust

w EOG po Brexicie i zminimalizowac¢ zaktocenia, AEL
proponuje przeniesienie (Proponowane Przeniesienie)
swojej wioskiej dziatalnosci w sektorze btedow
medycznych do wioskiej firmy AmTrust Assicurazioni SpA
(AA), a pozostatej dziatalnosci w EOG poza Wielkg
Brytanig — do AmTrust International Underwriters DAC
(AIU). Spotka AA zostata przejeta przez Grupe AmTrust
w 2019 r. i niedawno zaczetfa pozyskiwa¢ nowych
klientow.

Ponadto cel Przeniesienia AEL do AA jest czg$cig
szerszej strategicznej reorganizacji dziatalnosci

w sektorze btedéw medycznych, ktérg ma prowadzic¢
kazda ze spotek AEL, AIU i AA. Reorganizacja ta ma
zapewnic¢, ze cata wtoska dziatalno$é w sektorze btedow
medycznych bedzie miata jednego ubezpieczyciela —
spotke AA pod nadzorem wioskiego organu nadzoru
IVASS.

Data wejscia w zycie Proponowanego Przeniesienia to
1 lipca 2020 r.

Inne przeniesienia w Grupie AmTrust

Oprocz Proponowanego Przeniesienia AmTrust
przygotowuje sie do dalszych przeniesien w ramach
odpowiedzi na Brexit i inne zmiany i transakcje

0 znaczeniu strategicznym. Zostaty one podsumowane
ponizej:

e Przeniesienie na mocy Czesci 13 dziatalnosci
zwigzanej z porgczeniami z AlU do Liberty
Mutual Insurance Europe SE (LMIE), strony
trzeciej spoza Grupy AmTrust z proponowang
Datg wejscia w zycie 31 marca 2020 r.

e Przeniesienie na mocy Czesci 13 wloskiej
dziatalnosci w sektorze btedéw medycznych
z AU do AA z proponowang Datg wejscia
w zycie 1 lipca 2020 r.

e  Przeniesienie na mocy Czesci VII catej
dziatalnosci z AMT Mortgage Insurance Ltd
(AMIL) do AIU z proponowang Datg wejscia
w zycie 1 pazdziernika 2020 r.

2. Moja rola jako Niezaleznego Eksperta

Aby Proponowane Przeniesienie mogto dojs¢ do skutku,
musi ono zostaé zatwierdzone przez Wysoki Trybunat
Anglii i Walii (,Trybunat’). Aby oceni¢ Proponowane
Przeniesienie, Trybunat wymaga sporzadzenia Raportu
dotyczgcego Programu przez odpowiednio
wykwalifikowang niezalezng osobe, Niezaleznego
Eksperta (NE).
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Spotka AmTrust wyznaczyta mnie do petnienia roli NE

w zakresie Proponowanego Przeniesienia. Urzad ds.
Regulacji Ostroznosciowych (PRA), w porozumieniu

z Organem Nadzoru Finansowego (FCA), zatwierdzit mojag
kandydature.

Jako NE mojg rolg jest ocena, czy:

= Realizacja Proponowanego Przeniesienia bedzie
miafa istotny niekorzystny wptyw na bezpieczenstwo
zapewniane posiadaczom polis AEL.

= Realizacja Proponowanego Przeniesienia bedzie
miafa istotny niekorzystny wptyw na bezpieczenstwo
zapewniane posiadaczom polis AlU i AA.

= Proponowane Przeniesienie bedzie miato jakikolwiek
niekorzystny wptyw na standardy ustug
Swiadczonych posiadaczom polis.

= Proponowane Przeniesienie bedzie miato istotny
niekorzystny wptyw na reasekuratoréow
zapewniajgcych ochrone dziatalnosci podlegajacej
przeniesieniu.

3. Podsumowanie moich wnioskow

Aby oceni¢ efekt Proponowanego Przeniesienia,
rozpatrzytem je z szesciu perspektyw:

1. ,Posiadacze polis AEL nie podlegajacy
przeniesieniu”, ktérzy po Proponowanym
Przeniesieniu pozostang z AEL: Doszedtem do
wniosku, ze Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istotnego niekorzystnego wptywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AEL
nie podlegajgcych przeniesieniu. Ponadto nie
przewiduje sie zadnego istothego wptywu na
standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis po
Proponowanym Przeniesieniu.

2. ,Posiadacze polis AEL podlegajacy przeniesieniu
do AIU”, ktérzy w wyniku Proponowanego
Przeniesienia zostang przeniesieni z AEL do AlU :
Doszedtem do wniosku, ze Proponowane
Przeniesienie nie bedzie miato istotnego
niekorzystnego wptywu na bezpieczenstwo
zapewnione posiadaczom polis AEL podlegajacych
przeniesieniu do AlU. Ponadto nie przewiduje sie
zadnego istotnego wptywu na standardy ustug

3.

$wiadczonych posiadaczom polis po Proponowanym
Przeniesieniu.

»Posiadacze polis AEL podlegajacy przeniesieniu
do AA”, ktérzy w wyniku Proponowanego
Przeniesienia zostang przeniesieni z AEL do AA:
Doszedtem do wniosku, ze Proponowane
Przeniesienie nie bedzie miato istotnego
niekorzystnego wptywu na bezpieczenstwo
zapewnione posiadaczom polis AEL podlegajgcych
przeniesieniu do AA. Ponadto nie przewiduje sie
zadnego istotnego wptywu na standardy ustug
$wiadczonych posiadaczom polis po Proponowanym
Przeniesieniu.

»Posiadacze polis AlU”, tj. wszyscy posiadajacy
polisy AlU w momencie Proponowanego
Przeniesienia, ktérzy pozostana z AlU: Doszedtem
do wniosku, ze Proponowane Przeniesienie nie
bedzie miato istotnego niekorzystnego wptywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AlU.
Ponadto nie przewiduje sie zadnego istotnego wptywu
na standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis
po Proponowanym Przeniesieniu.

»Posiadacze polis AA”, tj. wszyscy posiadajacy
polisy AA w momencie Proponowanego
Przeniesienia, ktérzy pozostang z AA: Doszedtem
do wniosku, ze Proponowane Przeniesienie nie
bedzie miato istotnego niekorzystnego wptywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AA.
Ponadto nie przewiduje sie zadnego istotnego wptywu
na standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis
po Proponowanym Przeniesieniu.

Reasekuratorzy, ktérych umowy z AEL
przechodza w ramach Proponowanego
Przeniesienia do AlU i AA: Doszediem do wniosku,
ze Proponowane Przeniesienie nie bedzie miato
istotnego wptywu na reasekuratoréw AEL, ktorzy
zapewniajg ochrone dziatalno$ci podlegajgcej
przeniesieniu.

Gtéwne powody, dla ktérych wyciggnatem powyzsze

whnioski, przedstawitem w dalszej czesci niniejszego

Podsumowania Raportu.
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certyfikat uprawniajgcy do poswiadczania opinii
aktuarialnych dla Lloyd's.

Jestem partnerem w firmie doradztwa ubezpieczeniowego
LCP i mam ponad 30-letnie doswiadczenie w zakresie
ubezpieczen ogdlnych obejmujgce wszystkie obszary
ubezpieczen ogdlnych i aktuariatu.

5. Raport Niezaleznego Eksperta

Jest to streszczenie petnego Raportu dotyczgcego
Programu sporzgdzonego przez NE ,Scheme Report of
the Independent Expert on the Proposed Transfer of
insurance business from AmTrust Europe Limited to
AmTrust International Underwriters DAC and AmTrust
Assicurazioni SpA in accordance with Part VIl of the
Financial Services and Markets Act 2000” (,Raport
Niezaleznego Eksperta dotyczgcego Proponowanego
Przeniesienia dziatalnosci ubezpieczeniowej z AmTrust
Europe Limited do AmTrust International Underwriters
DAC i AmTrust Assicurazioni SpA zgodnie z Czescig VI
Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r”).

Peten Raport dotyczgcy Programu bedzie dostepny dla
posiadaczy polis i innych zainteresowanych stron do
pobrania bezptatnie na stronie internetowej AmTrust
Financial:
amtrustfinancial/amtrustinternational/legal/portfolio-
transfers.

Przed Rozprawg w sprawie Usankcjonowania
Proponowanego Przeniesienia przygotuje réwniez Raport
Uzupetniajgcy. Raport Uzupetniajgcy stuzy potwierdzeniu
i/lub aktualizacji moich wnioskéw dotyczgcych
Proponowanego Przeniesienia w oparciu o nowe materiaty
lub pojawiajgce sie kwestie.

6. Posiadacze polis AEL niepodlegajacy
przeniesieniu

Moim zdaniem Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istotnego niekorzystnego wptywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AEL
nie podlegajagcym przeniesieniu.

Podsumowanie uzasadnienia:

. Podejscie i metodologia stosowane do obliczania
stanu rezerw ubezpieczeniowych oraz poziom
rezerw posiadany przez AEL s3g poparte moimi
niezaleznymi prognozami.

. Wyniki niezaleznego przegladu rezerw zewnetrznych
i dalszego niezaleznego zewnetrznego przegladu
regulacyjnego potwierdzajg poziomy rezerw
utrzymywanych przez AEL.

. AEL potwierdza, ze w przysztosci proces
zapewniania rezerw oraz zarzgdzanie AEL po
przeniesieniu nie ulegng istotnej zmianie.

. Oczekuje sie, ze wskaznik pokrycia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) dla posiadaczy polis
AEL niepodlegajgcych przeniesieniu w wyniku
Proponowanego Przeniesienia spadnie z 178% do
150%. Nie uwazam, aby spadek ten miat istotny
niekorzystny wptyw na posiadaczy polis
niepodlegajacych przeniesieniu, poniewaz AEL
utrzymuje wysokg kapitalizacje, a wskaznik pokrycia
AEL pozostaje powyzej apetytu na ryzyko spotki.
Ponadto przewiduje sie, ze do czerwca 2021 r., .
w ciggu roku od Proponowanego Przeniesienia
wskaznik pokrycia AEL powrdci do poziomu sprzed
przeniesienia.

. Poziom regulacyjnych wymogéw kapitatowych
oparty na standardowej formule rocznej jest
odpowiednio dobrany z uwagi na uwzglednienie
kapitatu na bazie rocznej i catosciowej
z wykorzystaniem modelu kapitatu ekonomicznego
oraz scenariuszy warunkéw skrajnych, w tym
pogorszenia sie rezerw i niewykonania zobowigzan
przez reasekuratora.

Nie przewiduje zadnego istotnego wptywu na
standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis po
Proponowanym Przeniesieniu.

Podsumowanie uzasadnienia:

. AEL nie planuje wprowadzania istotnych zmian
w sposobie prowadzenia dziatalnosci nie
podlegajacej przeniesieniu.

= Nie ma tez planéw zmiany sposobu obstugi
posiadaczy polis.
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7. Posiadacze polis AEL podlegajacy przeniesieniu
do AlU

Moim zdaniem Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istotnego niekorzystnego wptywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AEL
podlegajacych przeniesieniu do AlU.

Podsumowanie uzasadnienia:

= Posiadacze polis podlegajgcy przeniesieniu z AEL
do AlU pozostang w Grupie AmTrust, a AlU i AEL
podlegajg tym samym, obowigzujgcym w catej
grupie, zasadom.

= AmTrust potwierdzit, ze polisy podlegajgce
przeniesieniu bedg nadal podlegaty rezerwie w taki
sam sposoOb po przeniesieniu, jak przed
przeniesieniem.

= Obliczenia stanu rezerw podlegajgcych
przeniesieniu przeprowadzono przy uzyciu takich
samych metod, jak rezerw niepodlegajgcych
przeniesieniu, co uwazam za wtasciwe.

= Oczekuije sig, ze wskaznik pokrycia kapitatowego
wymogu wypfacalnosci (SCR) dla posiadaczy polis
AEL podlegajgcych przeniesieniu do AlU w wyniku
Proponowanego Przeniesienia spadnie z 178% do
150%. Nie uwazam, aby spadek ten miat istotny
niekorzystny wptyw na bezpieczenstwo tych
posiadaczy polis, poniewaz AlU utrzyma wysokg
kapitalizacje, a wskaznik pokrycia pozostaje powyzej
apetytu na ryzyko AEL i AlU. Ponadto przewiduje
sie, ze do grudnia 2021 r., tj. w ciggu 18 miesiecy od
Proponowanego Przeniesienia wskaznik pokrycia
AIU wzrosnie do poziomu 170%.

. Poziom regulacyjnych wymogéw kapitatowych
oparty na standardowej formule rocznej jest
odpowiednio dobrany z uwagi na uwzglednienie
kapitatu na bazie rocznej i catosciowej
z wykorzystaniem modelu kapitatu ekonomicznego
oraz scenariuszy warunkow skrajnych

= Posiadacze polis podlegajacy przeniesieniu z AEL
do AlU, ktérzy obecnie kwalifikujg sie do ochrony
przez FSCS, zachowajg dostep do FSCS
w odniesieniu do zdarzen lub okolicznosci majgcych
miejsce przed Proponowanym Przeniesieniem, ale
mogag utraci¢ dostep do zdarzen lub okolicznosci,
ktére beda miaty miejsce po Proponowanym
Przeniesieniu, np. niewyptacalno$ci AlU.

. Poniewaz dostep do ochrony przez FSCS bedzie
wymagany jedynie w przypadku niewyptacalnosci
AEL, co jest mato prawdopodobne, uwazam, ze
ogolnie rzecz biorgc, przeniesienie posiadaczy polis
z AEL do AlU nie jest dla nich w istotnym stopniu
niekorzystne z powodu utraty dostepu do ochrony
FSCS. Ponadto strata z powodu braku dostepu do
ochrony przez FSCS powinna zosta¢ poréwnana ze
szkoda, jakg moze ponies¢ posiadacz polisy AEL
podlegajacy przeniesieniu do AlU, gdyby spotka AEL
nie mogta wyptaci¢ waznego roszczenia wobec tego
posiadacza polisy po Brexicie.

Nie przewiduje zadnego istotnego wptywu na
standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis po
Proponowanym Przeniesieniu.

Podsumowanie uzasadnienia:

= AEL i AlU, za posrednictwem Grupy AmTrust,
planujg zminimalizowa¢ wszelkie zmiany w sposobie
prowadzenia dziatalno$ci podlegajgcej przeniesieniu,
aby unikng¢ zaktécern w modelu operacyjnym lub
niedogodnosci dla klientow.

= Niektore roszczenia mogg byc¢ rozpatrywane przez
pracownikow Grupy AmTrust w Dublinie, a nie
Nottingham, ponadto Grupa AmTrust po
Proponowanym Przeniesieniu nie planuje zadnych
istotnych zmian w sposobie obstugi posiadaczy polis
AEL podlegajgcych przeniesieniu do AlU.

8. Posiadacze polis AEL podlegajacy przeniesieniu
do AA

Moim zdaniem Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istothego niekorzystnego wpltywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AEL
podlegajacych przeniesieniu do AA.

Podsumowanie uzasadnienia:

= Posiadacze polis podlegajacy przeniesieniu z AEL
do AA pozostang w Grupie AmTrust, a AlU i AA
podlegaja tym samym, obowigzujgcym w catej
grupie, zasadom.

. AmTrust potwierdzit, ze polisy podlegajgce
przeniesieniu bedg nadal podlegaty rezerwie w taki
sam sposob po przeniesieniu, jak przed
przeniesieniem.
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Obliczenia stanu rezerw podlegajgcych
przeniesieniu przeprowadzono przy uzyciu takich
samych metod, jak rezerw niepodlegajgcych
przeniesieniu, co uwazam za wtasciwe.

Oczekuje sie, ze wskaznik pokrycia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) dla posiadaczy polis
AEL podlegajgcych przeniesieniu do AA w wyniku
Proponowanego Przeniesienia spadnie z 178% do
150%. Nie uwazam, aby spadek ten miat istotny
niekorzystny wptyw na bezpieczenstwo tych
posiadaczy polis, poniewaz AA utrzyma wysokag
kapitalizacje, a wskaznik pokrycia pozostaje powyzej
apetytu na ryzyko AEL i AA. Ponadto przewiduje
sie, ze do grudnia 2021 r., tj. w ciagu 18 miesiecy od
Proponowanego Przeniesienia wskaznik pokrycia
AA wzrosnie do poziomu 168%.

Poziom regulacyjnych wymogow kapitatowych
oparty na standardowej formule rocznej jest
odpowiednio dobrany z uwagi na uwzglednienie
wymogow kapitatowych przy poréwnywaniu wptywu
scenariuszy warunkow skrajnych, w tym pogorszenia
rezerw i niewykonania zobowigzan przez
reasekuratora, zaréwno przed, jak i po przeniesieniu
dla tych posiadaczy polis.

Posiadacze polis AEL podlegajgcy przeniesieniu do
AA skorzystajg z pewnosci umowy w kontekscie
niepewnosci spowodowanej Brexitem i zniesienia
nadzoru transgranicznego poprzez dostosowanie do
wymogow krajowego organu nadzoru IVASS.

Posiadacze polis AEL podlegajgcy przeniesieniu do
AA, ktérzy kwalifikujg sie wparcia FSCS, mogg
utracic¢ dostep do wsparcia FSCS w odniesieniu do
wydarzen lub okolicznosci, ktére bedg miaty miejsce
po Proponowanym Przeniesieniu. Jednak
wiekszo$¢ posiadaczy polis AEL podlegajgcych
przeniesieniu do AA to szpitale i prywatne kliniki,

w zwigzku z czym prawdopodobnie nie kwalifikujg
sie do wsparcia FSCS ze wzgledu na prég obrotow
w wysokosci 1 000 000 GBP.

Poniewaz dostep do ochrony przez FSCS bedzie
wymagany jedynie w przypadku niewyptacalnosci
AEL, co jest mato prawdopodobne, uwazam, ze
ogolnie rzecz biorgc, przeniesienie posiadaczy polis
z AEL do AA nie jest dla nich w istotnym stopniu
niekorzystne z powodu utraty dostepu do ochrony
FSCS. Ponadto strata z powodu braku dostepu do
ochrony przez FSCS powinna zosta¢ porownana ze
szkoda, jakg moze ponies¢ posiadacz polisy AEL

podlegajacy przeniesieniu do AA, gdyby spdtka AEL
nie mogta wyptaci¢ waznego roszczenia wobec tego
posiadacza polisy po Brexicie.

Nie przewiduje zadnego istotnego wptywu na
standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis po
Proponowanym Przeniesieniu.

Podsumowanie uzasadnienia:

. AEL i AA, za posrednictwem Grupy AmTrust, planujg
zminimalizowaé wszelkie zmiany w sposobie
prowadzenia dziatalno$ci podlegajgcej przeniesieniu,
aby unikng¢ zaktécern w modelu operacyjnym lub
niedogodnosci dla klientow.

= Na przyktad Grupa AmTrust nie planuje zadnych
zmian w sposobie obstugi posiadaczy polis AEL
podlegajacych przeniesieniu do AA po
Proponowanym Przeniesieniu.

9. Posiadacze polis AlU

Moim zdaniem Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istothego niekorzystnego wpltywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AlU.

Podsumowanie uzasadnienia:

. Podejscie i metodologia stosowane do obliczania
stanu rezerw ubezpieczeniowych oraz poziom
rezerw posiadany przez AlU sg poparte moimi
niezaleznymi prognozami.

. Dalsze potwierdzenie zapewniajg wyniki niezaleznej
zewnetrznej oceny rezerw i dodatkowej niezaleznej
oceny zewnetrznego organu nadzoru.

= AlIU nie planuje zmiany podejscia do ustalania stanu
rezerw ubezpieczeniowych.

. Proces zapewniania rezerw oraz zarzadzanie AlU po
przeniesieniu nie ulegng istotnej zmianie.

. Oczekuje sie, ze wskaznik pokrycia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) dla posiadaczy polis
AlU w wyniku Proponowanego Przeniesienia
spadnie z 160% do 150%. Nie uwazam, aby
spadek ten miat istotny niekorzystny wptyw na tych
posiadaczy polis, poniewaz AlU utrzyma wysokg
kapitalizacje, a wskaznik pokrycia AlU pozostaje
powyzej apetytu na ryzyko spotki.
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= Zaktadajgc, ze wszystkie przeniesienia przebiegng
zgodnie z planem oczekuje sie, ze do wrzesnia
2021 r. wskaznik pokrycia AlU powrdci do poziomu
sprzed przeniesienia.

= Poziom regulacyjnych wymogow kapitatowych
oparty na standardowej formule rocznej jest
odpowiednio dobrany z uwagi na uwzglednienie
kapitatu na bazie rocznej i catosciowej
z wykorzystaniem modelu kapitatu ekonomicznego
oraz scenariuszy warunkéw skrajnych

Nie przewiduje zadnego istotnego wptywu na
standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis po
Proponowanym Przeniesieniu.

Podsumowanie uzasadnienia:

= AlU nie planuje wprowadzania istotnych zmian
w sposobie prowadzenia dziatalnosci.
W szczegolnosci nie ma plandéw zmiany sposobu
obstugi posiadaczy polis AlU po Proponowanym
Przeniesieniu.

10. Posiadacze polis AA

Moim zdaniem Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istotnego niekorzystnego wptywu na
bezpieczenstwo zapewnione posiadaczom polis AA.

Podsumowanie uzasadnienia:

= AA nie planuje zmiany podejscia do ustalania stanu
rezerw ubezpieczeniowych.

. Proces zapewniania rezerw oraz zarzadzanie AA po
przeniesieniu nie ulegng istotnej zmianie.

= Oczekuje sie, ze wskaznik pokrycia kapitatowego
wymogu wyptacalnosci (SCR) dla posiadaczy polis
AA w wyniku Proponowanego Przeniesienia
wzro$nie z 145% do 150%. AA utrzyma wysokg
kapitalizacje, a wskaznik pokrycia AA pozostaje
powyzej gotowosci do podejmowania ryzyka.

= Poziom regulacyjnych wymogow kapitatowych
oparty na standardowej formule rocznej jest
odpowiednio dobrany z uwagi na uwzglednienie
wymogow kapitatowych przy poréwnywaniu wptywu
scenariuszy warunkoéw skrajnych, w tym pogorszenia
sie rezerw i niewykonania zobowigzan przez
reasekuratora.

Nie przewiduje zadnego istotnego wptywu na
standardy ustug swiadczonych posiadaczom polis po
Proponowanym Przeniesieniu.

Podsumowanie uzasadnienia:

. AA nie planuje wprowadzania istotnych zmian
w sposobie prowadzenia dziatalnosci.
W szczegodlnosci nie ma plandéw zmiany sposobu
obstugi posiadaczy polis AA po Proponowanym
Przeniesieniu.

11. Reasekuratorzy

Moim zdaniem Proponowane Przeniesienie nie bedzie
miato istotnego wptywu na reasekuratorow, ktérych
umowy z AEL podlegaja przeniesieniu do AlU i AA

w ramach Proponowanego Przeniesienia.

Podsumowanie uzasadnienia:

= Ekspozycja na roszczenia w stosunku do
reasekuratorow AEL po Proponowanym
Przeniesieniu nie ulegnie zmianie, a reasekuratorzy
beda nadal zobowigzani do wyptaty tych samych
kwot roszczen w odniesieniu do tych samych
zdarzenh, co przed Proponowanym Przeniesieniem.

12. Permutacje innych przeniesien

Intencjg AmTrust jest, aby jesli ktérekolwiek z innych
przeniesien w ramach AmTrust lub czesé Proponowanego
Przeniesienia nie zostaty usankcjonowane, AmTrust
przeprowadzi usankcjonowane przeniesienia lub czeéci
Proponowanego Przeniesienia, ktore zostaty
usankcjonowane. Rozwazytem rézne kombinacje
przeniesien w przypadku, gdy nie wszystkie przeniesienia
dojdg do skutku zgodnie z planem, i w dalszej cze$ci tego
dokumentu przedstawitem moje wnioski z perspektywy
szesciu grup zainteresowanych i pozostatych trzech
planowanych przeniesien.

1: Posiadacze polis AEL niepodlegajacy przeniesieniu

Gdyby doszedt do skutku tylko etap przeniesienia z AEL
do AlU, nie niostoby to istotnych skutkéw dla posiadaczy
polis AEL, poniewaz profil ryzyka AEL jako
ubezpieczyciela wieloryzykowego pozostatby zasadniczo
niezmieniony, jako ze tylko stosunkowo niewielka czes¢
dziatalnosci AEL podlega przeniesieniu do AlU.
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Gdyby doszedt do skutku tylko etap przeniesienia AEL do
AA, wowczas posiadacze polis AEL nie byliby narazeni na
dtugoterminowe efekty dziatalnosci w sektorze btedoéw
medycznych, ale utraciliby korzysci wynikajgce

z dywersyfikacji tego portfela. Ogdlnie te dwa etapy
dziatajg w réznych kierunkach.

Jezeli nie dojdzie do skutku zadne z tych przeniesien, nie
bedzie to miato zadnych skutkéw dla posiadaczy polis
AEL.

2: Posiadacze polis AEL podlegajacy przeniesieniu do
AlU

Dziatalno$¢ podlegajaca przeniesieniu z AEL do AlU jest
podobna do europejskiej dziatalnosci poza Wielkg
Brytaniag, juz prowadzonej przez AlU. W zwigzku z tym
nie przewiduje sie istotnej zmiany profilu ryzyka dla tych
posiadaczy polis, niezaleznie od tego, czy przeniesienie
dojdzie do skutku, czy nie. Jesli przeniesienie AlU do AA
nie dojdzie do skutku, wystgpi ekspozycja na wtoskg
dziatalno$¢ w sektorze btedéw medycznych posiadaczy
polis w AlU, ale posiadacze polis AEL juz przed
przeniesieniem sg wyeksponowani na te dziatalnos¢

w ramach AEL.

3: Posiadacze polis AEL podlegajacy przeniesieniu do
AA

Dziatalno$¢ podlegajaca Przeniesieniu z AEL do AA,

a takze z AlU do AA, to wioska dziatalno$¢ w sektorze
btedéw medycznych — podobna do dziatalnosci juz
prowadzonej przez AA. Gdyby przeniesienie nie doszto
do skutku, posiadacze polis podlegajgcy przeniesieniu
nadal korzystaliby z dywersyfikacji ubezpieczyciela
wieloryzykowego w ramach AEL.

4: Posiadacze polis AlU

Posiadacze polis AlU bedg wyeksponowani na
podlegajgce przeniesieniu do AlU portfele AEL i AMIL
oraz podlegajacy przeniesieniu z AlU do LMIE portfel
poreczen. Profil ryzyka AIU nie powinien ulec zasadniczej
zmianie w przypadku jakiejkolwiek kombinacji tych
przeniesien, poniewaz dziatalno$¢ podlegajgca
przeniesieniu jest podobna do tej juz ubezpieczanej przez
AlU. Przeniesienia majgce wptyw na posiadaczy polis AlU
szerzej komentuje w dalszej czesci.

5: Posiadacze polis AA

AA prowadzi dziatalnosci w zakresie btedéw medycznych
we Wioszech. Jest to ta sama dziatalnos$¢, ktéra podlega
przeniesieniu zarowno z AEL, jak i AlU. W zwigzku z tym
przewiduje sie, ze profil ryzyka AA jako ubezpieczyciela
od jednego ryzyka bedzie taki sam, niezaleznie od tego,
czy jedno, czy obydwa Przeniesienia dojg do skutku, cho¢
miatoby to wptyw na wielko$c¢ rezerw.

Jezeli nie dojdzie do skutku zadne z tych przeniesien, nie
bedzie to miato Zadnych skutkéw dla posiadaczy polis AA.

6: Reasekuratorzy, ktérych umowy podlegaja
przeniesieniu w ramach przeniesien

Ekspozycja na roszczenia w stosunku do reasekuratorow
po dowolnym czesciowym lub petnym Proponowanym
Przeniesieniu w ramach AmTrust nie ulegnie zmianie,

a reasekuratorzy bedg nadal zobowigzani do wyptaty tych
samych kwot roszczen w odniesieniu do tych samych
zdarzen, co przed przeniesieniem. Dlatego reasekuratorzy
przy dowolnej kombinacji przeniesien sg narazeni na to
samo ryzyko.

7: Przeniesienie z AlU do AA

Przeniesienie ma zakonczy¢ sie 1 lipca 2020 r., tj. w tym
samym dniu co Proponowane Przeniesienie. Pomysine
przeprowadzenie przeniesienia lub nieprzeprowadzenie
przeniesienia ma wptyw na posiadaczy polis AlU i AA jak
opisano powyze;j.

8: Przeniesienie z AMIL do AlU

Przeniesienie to ma sie zakonczy¢ 1 pazdziernika 2020 r.,
tj. po wszystkich innych przeniesieniach w Grupie
AmTrust. Dziatalno$¢ podlegajgca przeniesieniu to
ubezpieczenia kredytow hipotecznych. Jest to dziatalnos¢
juz prowadzona przez AlU i stanowi stosunkowo niewielkg
dziatalno$¢ w poréwnaniu do catosci dziatalnosci AlU.
Dlatego nie przewiduje sie, aby profil ryzyka AlU zmienit
sie w istotny sposdb. Przeniesienie ma wptyw tylko na
AlU, nie dotyczy AEL ani AA.

9: Przeniesienie z AlU do LMIE

Przeniesienie to ma sie zakonczy¢ 31 marca 2020 r., tj.
przed innymi przeniesieniami w Grupie AmTrust. Nie
bedzie ono miato istotnego wptywu na inne Przeniesienia
w Grupie AmTrust, niezaleznie od tego, czy dojdg one do
skutku czy nie, poniewaz dziatalnos¢ podlegajgca
Przeniesieniu jest juz w 100% reasekurowana przez LMIE.
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13. Wiecej informacji i kolejne kroki

Dalsze wnioski oraz inne informacje zostaty przestawione
w moim petnym Raporcie dotyczgcym Programu.

Przed Rozprawg w sprawie Usankcjonowania
Proponowanego Przeniesienia, dokonam przeglgdu moich
wnioskow i przygotuje Raport Uzupetniajacy. Raport
Uzupetniajgcy stuzy potwierdzeniu i/lub aktualizacji moich
wnioskéw w oparciu o nowe materiaty lub pojawiajgce sie
kwestie.

Stewart Mitchell
Czionek Instytutu i Stowarzyszenia Aktuariuszy

3 marca 2020 r.

Wykorzystanie Podsumowania Raportu

innych celow.

Trybunat.

Niniejsze Podsumowanie Raportu zostato opracowane przez Stewarta Mitchella FIA z Lane Clark & Peacock LLP zgodnie z warunkami naszej
pisemnej umowy z AmTrust Management Services Limited. Podlega one okreslonym ograniczeniom (np. w zakresie doktadnosci lub kompletnosci).

Niniejsze Podsumowanie Raportu zostato przygotowane w celu podsumowania petnego Raportu dotyczgcego Programu towarzyszgcego wnioskowi
do Trybunatu w odniesieniu do proponowanego programu przeniesienia dziatalno$ci ubezpieczeniowej opisanego w niniejszym Raporcie, zgodnie
z art. 109 Ustawy o ustugach i rynkach finansowych z 2000 r. Raport dotyczgcy Programu i niniejszy Raport Podsumowujgcy nie stuzg do zadnych

Kopia zaréwno niniejszego Podsumowania Raportu, jak i Raportu dotyczacego Programu zostanie wystana do Urzedu ds. Regulacji
Ostroznosciowych i Organu Nadzoru Finansowego, a peten Raport na temat Programu bedzie zatgczony do Wniosku o wydanie orzeczenia przez

Niniejszy raport stuzy tylko opisanemu celowi i nie nalezy go wykorzystywac do innych celéw. Nie ponosimy zadnej odpowiedzialno$ci za
wykorzystanie Podsumowania Raportu lub Raportu dotyczacego Programu do celéw innych niz te wymienione powyzej.

Lane Clark & Peacock LLP jest spotkg typu limited liability partnership zarejestrowang w Anglii i Walii pod numerem OC301436. LCP
jest zastrzezonym znakiem towarowym w Wielkiej Brytanii (Zarejestrowany znak towarowy nr 2315442) oraz w UE (Zarejestrowany
znak towarowy nr 002935583). Wszyscy partnerzy sg cztonkami Lane Clark & Peacock LLP.

Lista nazwisk cztonkow jest dostepna do wglgdu pod adresem 95 Wigmore Street, Londyn, W1U 1DQ — gtéwnym miejscu
prowadzenia dziatalnosci i siedzibie spotki. Spotka podlega nadzorowi Instytutu i Stowarzyszenia Aktuariuszy w zakresie dziatalnosci
inwestycyjnej. Biura w Londynie, Winchester, Irlandii oraz dziatajace na podstawie licencji biuro w Holandii.
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