_|_

INSIGHT
CLARITY
ADVICE

O Relatorio de Sintese do Perito Independente
sobre a transferéncia proposta de atividades
seguradoras da AmTrust Europe Limited para a
AmTrust International Underwriters DAC e a
AmTrust Assicurazioni SpA, em conformidade
com a Parte VII da Lei relativa aos Servicos e
Mercados Financeiros de 2000.

Para o Supremo Tribunal de Justica de Inglaterra e do Pais de Gales

3 de marco de 2020

Elaborado por:
Stewart Mitchell FIA
LCP

O presente relatorio foi elaborado pelo perito independente Stewart Mitchell da Lane Clark & Peacock LLP («LCP»), para o
Supremo Tribunal de Justica de Inglaterra e do Pais de Gales. O relatdrio original, datado de 3 de mar¢o de 2020, foi
elaborado em inglés. O presente relatério foi traduzido pela Andiamo! Language Services Ltd e formatado para o papel
timbrado da LCP. Nem Neither Stewart Mitchell nem qualquer outro funcionario da LCP reviram esta traducdo quanto a sua
exatiddo. Quaisquer erros de tradugdo sdo da exclusiva responsabilidade da Andiamo! Language Services Ltd.



Sintese do Perito Independente sobre o Relatério do Regime
Transferéncia proposta de atividades seguradoras da AEL para a
AlU e a AA

Transferéncia de atividades seqguradoras da AmTrust Europe Limited
para a AmTrust International Underwriters DAC e para a AmTrust

Assicurazioni SpA

Resumo do Relatoério do Regime do Perito Independente para o
Supremo Tribunal de Justica de Inglaterra e do Pais de Gales

1. A Transferéncia Proposta

A AmTrust Europe Limited (AEL) opera atualmente em
todo o Espago Econdmico Europeu (EEE), utilizando os
acordos de Liberdade de Servigos (LS) e a Liberdade de
Estabelecimento (LE) do EEE.

O Brexit ocorreu quando o Reino Unido saiu da Uniédo
Europeia (UE) em 31 de janeiro de 2020. Existe um
periodo de transi¢do até 31 de dezembro de 2020,
durante o qual o Reino Unido e a UE conduzirao
negociagdes comerciais. O resultado dessas
negociagdes, incluindo quaisquer decisdes sobre a
equivaléncia regulamentar entre o Reino Unido e a UE,
permanece altamente incerto. Até 31 de dezembro de
2020, permanecem em vigor as regras atuais. A
Transferéncia Proposta descrita no presente relatério
deve ser concluida antes de 31 de dezembro de 2020.

No caso de um chamado «Brexit Duro» em 31 de
dezembro de 2020 (como, por exemplo, ndo haver acordo
sobre negociagdes comerciais) em que a AEL deixe de ter
direitos de LS ou LE, a AEL deixaria de poder exercer as
atividades no EEE que n&o inclui o Reino Unido. Por
exemplo, a AEL nao seria capaz de emitir novas apdlices
de seguro em todo o EEE e talvez ndo pudesse pagar
legalmente os pedidos de indemnizagao validos aos
tomadores de seguros do EEE que n&o inclui o Reino
Unido, a menos que a AEL obtenha autorizagao
apropriada em todos os estados-membros do EEE
relevantes.

Para garantir que o Grupo AmTrust possa continuar com
0s negocios do EEE apds o Brexit com o minimo de
interrupcao, a AEL propde transferir (a Transferéncia
Proposta) as suas atividades de negligéncia médica na
Italia para uma Empresa lItaliana, a AmTrust Assicurazioni
SpA (AA) e os restantes negdcios fora do EEE que nédo
inclui o Reino Unido para a AmTrust International
Underwriters DAC (AIU). A AA foi adquirida pelo Grupo
AmTrust em 2019, tendo comegado recentemente a
realizar novos negdcios.

Além disso, o objetivo da transferéncia da AEL para a AA
faz parte de uma mudancga estratégica mais ampla em
relacdo as atividades de negligéncia médica a ser
elaborada pela AEL, a AlU e a AA, com o objetivo de
garantir que todos os negdcios italianos de negligéncia
médica estejam numa Unica seguradora, sendo a AA
supervisionada pelo IVASS, o regulador italiano.

A Data Efetiva da Transferéncia Proposta € 1 de julho de
2020.

Outras transferéncias da AmTrust

Para além da Transferéncia Proposta, a AmTrust esta a
preparar mais transferéncias como parte da sua resposta
ao Brexit e a outras alteracbes estratégicas e transagdes.
Estas estao resumidas abaixo:

e A Seccao 13 transferiu as atividades
seguradoras da AlU para a Liberty Mutual
Insurance Europe SE (LMIE), uma empresa
terceira fora do AmTrust Group, com a Data
Efetiva proposta de 31 de margo de 2020.

e A Seccao 13 transferiu as atividades de
negligéncia médica da AlU em lItalia para a AA,
com uma Data Efetiva proposta de 1 de julho de
2020.

e A Parte VIl transferiu todas as atividades da AMT
Mortgage Insurance Ltd (AMIL) para a AlU com
uma Data Efetiva proposta de 1 de outubro de
2020.

2. A minha fungado enquanto Perito Independente

Para prosseguir, a Transferéncia Proposta tera de ser
aprovada pelo Supremo Tribunal de Justica da Inglaterra
e do Pais de Gales (o Tribunal). Para avaliar a
transferéncia proposta, o Tribunal exige que seja
elaborado um Relatério do Regime por uma pessoa
independente devidamente qualificada, o Perito
Independente (IE).
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A AmTrust nomeou-me para atuar como Perito
Independente da Transferéncia Proposta. A Autoridade
de Regulamentagéo Prudencial (PRA), em consulta com a
Autoridade de Conduta Financeira (FCA), aprovou a
minha nomeacéo.

Como PI, a minha fungdo geral é avaliar:

. Se a seguranga fornecida aos tomadores de
seguros da AEL sera afetada materialmente pela
implementacéo da Transferéncia Proposta.

. Se a seguranca atribuida aos tomadores de seguros
que serdo transferidos da AlU para a AA sera
adversamente afetada pela implementagéo da
Transferéncia Proposta em termos materiais.

= Se a Transferéncia Proposta ira ter algum impacto
adverso nos padrdes dos servigos prestados aos
tomadores de seguros.

= Se qualquer das resseguradoras da AEL que
fornece cobertura as atividades em transferéncia
sera adversamente afetada em termos materiais.

3. Resumo das minhas conclusodes

Para avaliar o efeito da Transferéncia Proposta,
considerei-a em seis perspetivas:

1. «Tomadores de seguros da AEL que nao sao
transferidos», que permanecerao na AEL apés a
Transferéncia Proposta: Conclui que a seguranca
atribuida aos tomadores de seguros da AEL que nao
serdo transferidos ndo sera adversamente afetada
pela Transferéncia Proposta em termos materiais.
Além disso, ndo se espera qualquer impacto material
nos padrdes dos servigos prestados a esses
tomadores de seguros apos a Transferéncia
Proposta.

2. «Tomadores de seguro a transferir da AEL para a
AlU», que serao transferidos da AEL para a AlU
como resultado da Transferéncia Proposta: Na
minha opinido, a segurancga atribuida aos tomadores
de seguros a transferir da AEL para a AlU nao sera
adversamente afetada pela Transferéncia Proposta
em termos materiais. Além disso, ndo se espera
qualquer impacto material nos padrées dos servigos

prestados a esses tomadores de seguros apds a
Transferéncia Proposta.

3. «Tomadores de seguros a transferir da AEL para

a AA», que irdo ser transferidos da AEL para a AA
como resultado da Transferéncia Proposta: Na
minha opinido, a seguranca atribuida aos tomadores
de seguros a transferir da AEL para a AA n&o sera
adversamente afetada pela Transferéncia Proposta
em termos materiais. Além disso, ndo se espera
qualquer impacto material nos padrées dos servigos
prestados a esses tomadores de seguros apdés a
Transferéncia Proposta.

4. «Tomadores de seguros da AlU», isto é,

quaisquer tomadores de seguros da AlU a data da
Transferéncia Proposta que continuarao na AlU:
Conclui que a seguranga atribuida aos tomadores de
seguros da AlU nao sera adversamente afetada pela
Transferéncia Proposta em termos materiais. Além
disso, nao se espera qualquer impacto material nos
padrées dos servigos prestados a esses tomadores
de seguros apds a Transferéncia Proposta.

5. «Tomadores de seguros da AAy, isto é, quaisquer
tomadores de seguros da AA a data da
Transferéncia Proposta que continuardo na AA:
Conclui que a seguranga atribuida aos tomadores de
seguros da AA nao sera adversamente afetada pela
Transferéncia Proposta em termos materiais. Além
disso, ndo se espera qualquer impacto material nos
padrdes dos servigos prestados a esses tomadores
de seguros apo6s a Transferéncia Proposta.

6. Resseguradoras cujos contratos com a AEL estao
a ser transferidos para a AlU e a AA como parte
da Transferéncia Proposta: Conclui que as
resseguradoras da AEL que fornecem cobertura as
atividades transferidas ndo serdo materialmente
afetadas pela Transferéncia Proposta.

Enunciei as principais razées pelas quais cheguei as
conclusdes acima, mais adiante neste Relatorio de
Sintese.

4. Informagdes sobre o Perito Independente

Sou membro do Instituto e Faculdade dos Atuérios (IFoA)
e sou certificado para atuar como Atuario Signatario das
Declaragbes de Opinides Atuariais do Lloyd's.



Sou membro do gabinete de Consultoria de Seguros da
LCP e tenho mais de 30 anos de experiéncia em seguros
gerais, cobrindo todas as areas da atividade atuarial de
seguro geral.

5. Relatorio do Perito Independente sobre o Regime

O presente documento constitui um resumo do «Scheme
Report of the Independent Expert on the Proposed
Transfer of insurance business from AmTrust Europe
Limited to AmTrust International Underwriters DAC and
AmTrust Assicurazioni SpA in accordance with Part VII of
the Financial Services and Markets Act 2000» (Relatério
Integral do Perito Independente sobre a Transferéncia
Proposta de atividades seguradoras da AmTrust Europe
Limited para a AmTrust International Underwriters DAC e
a AmTrust Assicurazioni SpA, em conformidade com a
Parte VIl da Lei relativa aos Servigos e Mercados
Financeiros de 2000).

Sera disponibilizada aos tomadores de seguro e as partes
interessadas uma copia do Relatério sobre o Regime que
podera ser transferida gratuitamente a partir do site da
AmTrust Financial:
amtrustfinancial/amtrustinternational/legal/portfolio-
transfers.

Elaborarei ainda um Relatério Complementar antes da
Audiéncia das Sangdes para a Transferéncia Proposta. O
objetivo do Relatério Complementar é o de confirmar e/ou
atualizar as minhas conclusdes acerca da Transferéncia
Proposta, com base em novos conteudos ou questbes
que surgirem.

6. Tomadores de seguros que nao serao
transferidos da AEL

Na minha opinido, a seguranca atribuida aos
tomadores de seguros que nao serao transferidos da
AEL nao sera adversamente afetada pela
Transferéncia Proposta em termos materiais.

Resumo da fundamentacgao:
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. A abordagem e a metodologia utilizadas para
calcular o patriménio em seguros e o nivel de
reservas mantidas pela AEL s&do apoiadas pelas
minhas proprias proje¢des independentes.

= O apoio adicional ao nivel das reservas mantidas
pela AEL é fornecido pelos resultados de uma
avaliagao externa independente de reserva e de
uma avaliagdo regulamentar externa e
independente.

. A AEL confirmou que o futuro processo de reserva e
governagao da AEL permanecera materialmente
inalterado na pés-transferéncia.

. A taxa de cobertura do RCS para os tomadores de
seguros da AEL que nao serao transferidos devera
diminuir de 178% para 150%, como resultado da
Transferéncia Proposta. Nao considero que os
tomadores de seguros que ndo irdo ser transferidos
venham a ser adversamente afetados em termos
materiais por esta redugao, pois a AEL mantem-se
bem capitalizada e a taxa de cobertura permanece
acima da apeténcia pelo risco da AEL. Além disso,
espera-se que o indice de cobertura da AEL volte
para os seus niveis de pré-transferéncia até junho
de 2021, ou seja, dentro de um meses apds a
Transferéncia Proposta.

= O nivel de capital regulamentar mantido com base
na férmula padrdo de um ano é suportado através
da consideragédo de uma base maxima de um ano
de capital que utiliza um modelo de capital
econdmico e cenarios de stress que incluem a
deterioragao de reservas e o incumprimento de
resseguradoras.

Na minha opinido, ndo é expectavel qualquer impacto
material nos padroes dos servigos prestados a esses
tomadores de seguros apds a Transferéncia Proposta.

Resumo da fundamentagao:

= A AEL n&o planeia qualquer alteragdo ao modo
como as atividades nao transferidas irdo ser
realizadas.

= Nao existem planos para alterar o modo como os
tomadores de seguros sdo atendidos.
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7. Tomadores de seguros a transferir da AEL para a
AlU

Na minha opinido, a seguranca atribuida aos
tomadores de seguros que serao transferidos da AEL
para a AlU nao sera adversamente afetada pela
Transferéncia Proposta em termos materiais.

Resumo da fundamentacgao:

= A transferéncia dos tomadores de seguros da AEL
para a AlU permanecera dentro do Grupo AmTrust e
a AlU esta sujeita as mesmas politicas da AEL
adotadas por todo o grupo .

= A AmTrust confirmou que as apolices em
transferéncia continuaréo a ser reservadas do
mesmo modo, tanto na pés-transferéncia como na
pré-transferéncia.

= O calculo do patriménio a transferir foi realizado
através das mesmas metodologias utilizadas para o
patrimonio a ndo transferir que considero
apropriadas.

= A taxa de cobertura do RCS para a transferéncia
dos tomadores de seguros da AEL para a AlU
devera diminuir de 178% para 150%, como
resultado da transferéncia proposta. Nao considero
que a seguranga fornecida a esses segurados seja
adversamente afetada em termos materiais por essa
reducao, pois a AlU sera bem capitalizada e a taxa
de cobertura permanece acima da apeténcia pelo
risco da AEL e da AlU. Além disso, o indice de
cobertura da AlU deve aumentar para 170% até
dezembro de 2021, ou seja, dentro de 18 meses
apos a Transferéncia Proposta.

= O nivel de capital regulamentar mantido com base
na férmula padrdo de um ano é suportado através
da consideracao de uma base maxima de um ano
de capital que utiliza um modelo de capital
economico e através de cenarios de stress.

= A transferéncia dos tomadores de seguros da AEL
para a AlU atualmente elegiveis para a prote¢do do
FSCS mantera o acesso ao FSCS em relagdo a
eventos ou circunstancias anteriores a Transferéncia
Proposta, mas podera perder o acesso a eventos ou
circunstancias que surjam apos a Transferéncia
Proposta, por exemplo, a insolvéncia da AlU.

= Como o acesso a protegdo do FSCS sera exigido
apenas na eventualidade de insolvéncia da AEL, o

que é improvavel, considero que, em geral, os
tomadores de seguros em transferéncia da AEL
para a AlU nao sao materialmente prejudicados por
essa perda de acesso. Além disso, qualquer perda
de acesso ao FSCS deve ser ponderada em relagéo
ao prejuizo que um tomador de seguros em
transferéncia da AEL para a AlU poderia vir a sofrer
caso a AEL ndo pudesse pagar um pedido de
indemnizagéao valido a esse tomador apds o Brexit.

Na minha opinido, ndo é expectavel qualquer impacto
material nos padroes dos servigos prestados a esses
tomadores de seguros apds a Transferéncia Proposta.

Resumo da fundamentagao:

= A AEL e a AlU, por intermédio do Grupo AmTrust,
planeiam minimizar quaisquer alteragbes na forma
como as atividades de transferéncia sao realizadas,
para evitar interrupgdes no modelo operacional ou
aos seus clientes.

= Embora alguns pedidos de indemnizagao possam
ser tratados pelos funcionarios do Grupo AmTrust
em Dublin, em vez de Nottingham, o Grupo AmTrust
nao esta a planear quaisquer alteragdes
substanciais na forma como os tomadores de
seguros transferidos da AEL para a AlU serado
atendidos apés a Transferéncia Proposta.

8. Tomadores de seguros a transferir da AEL para a
AA

Na minha opinido, a seguranca atribuida aos
tomadores de seguros que serao transferidos da AEL
para a AA nao sera adversamente afetada pela
Transferéncia Proposta em termos materiais.

Resumo da fundamentagao:

. A transferéncia dos tomadores de seguros da AEL
para a AA permanecera dentro do Grupo AmTrust e
a AA estara sujeita as mesmas politicas da AEL
adotadas por todo o grupo .

. A AmTrust confirmou que as apdlices em
transferéncia continuardo a ser reservadas do
mesmo modo, tanto na poés-transferéncia como na
pré-transferéncia.

. O célculo do patriménio a transferir foi realizado
através das mesmas metodologias utilizadas para o



patrimoénio a nao transferir que considero
apropriadas.

A taxa de cobertura do RCS para a transferéncia
dos tomadores de seguros da AEL para a AA devera
diminuir de 178% para 150%, como resultado da
transferéncia proposta. Nao considero que a
seguranga fornecida a esses segurados seja
adversamente afetada em termos materiais por essa
redugao, pois a AA sera bem capitalizada e a taxa
de cobertura permanece acima da apeténcia pelo
risco da AEL e da AA. Além disso, o indice de
cobertura da AA deve aumentar para 168% até
dezembro de 2021, ou seja, dentro de 18 meses
apos a Transferéncia Proposta.

O nivel de capital regulamentar mantido com base
na férmula padrdo de um ano é suportado através
da consideracgéo de requisitos de capital que
comparam cenarios de stress que incluem a
deterioragao de reservas e o incumprimento das
resseguradoras, tanto em pré-transferéncia como
em pds transferéncia, para esses tomadores de
seguros.

A transferéncia dos tomadores de seguros da AEL
para a AA ira beneficiar do rigor do contrato, a luz da
incerteza causada pelo Brexit e da eliminagdo da
supervisdo transfronteirica, em consonancia com a
supervisdo do IVASS, o 6rgao regulador nacional.

Os tomadores de seguros que séo requerentes
elegiveis em transferéncia da AEL para a AA,
podem perder o acesso ao FSCS para eventos ou
circunstancias que surjam apods a Transferéncia
Proposta. Todavia, a maioria dos tomadores de
seguros em transferéncia da AEL para a AA séo
hospitais e clinicas privados e, como tal, ndo tém
direito de acesso ao FSCS, devido ao limiar de
volume de negdcios de 1.000.000,00 libras
esterlinas.

Como o acesso a protecdo do FSCS sera exigido
apenas na eventualidade de insolvéncia da AEL, o
que é improvavel, considero que, em geral, os
tomadores de seguros em transferéncia da AEL
para a AA n&o sao materialmente prejudicados por
essa perda de acesso. Além disso, qualquer perda
de acesso ao FSCS deve ser ponderada em relagéo
ao prejuizo que um tomador de seguros em
transferéncia da AEL para a AA poderia vir a sofrer
caso a AEL n&o pudesse pagar um pedido de
indemnizacéo valido a esse tomador ap6s o Brexit.
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Na minha opiniao, ndo é expectavel qualquer impacto
material nos padroes dos servigos prestados a esses
tomadores de seguros apds a Transferéncia Proposta.

Resumo da fundamentagao:

= A AEL e a AA, por intermédio do Grupo AmTrust,
planeiam minimizar quaisquer alteragdes na forma
como as atividades de transferéncia sio realizadas,
para evitar interrupgées no modelo operacional ou
aos seus clientes.

. Por exemplo, o grupo AmTrust Group nao esta a
planear quaisquer alteragdes na forma como os
tomadores de seguros em transferéncia da AEL
para a AA serdo atendidos apds a Transferéncia
Proposta.

9. Tomadores de seguros da AlU

Na minha opinido, a segurancga atribuida aos
tomadores de seguros da AlU ndo sera adversamente
afetada pela Transferéncia Proposta em termos
materiais.

Resumo da fundamentagéo:

= A abordagem e a metodologia utilizadas para
calcular o patriménio em seguros e o nivel de
reservas mantidas pela AlU sdo apoiadas pelas
minhas proprias proje¢des independentes.

= E fornecido um apoio adicional através dos
resultados de uma avaliagao externa independente
de reserva e de uma avaliagdo regulamentar externa
e independente.

. A AlU ndo prevé alterar a abordagem no modo de
estabelecer as disposigdes dos seguros.

. O processo de reserva e governagao da AlU
permanecera materialmente inalterado na pos-
transferéncia.

= A taxa de cobertura do RCS para a transferéncia
dos tomadores de seguros da AlU devera diminuir
de 160% para 150%, como resultado da
Transferéncia Proposta. N&o considero que a
seguranga fornecida a esses tomadores de seguros
seja adversamente afetada em termos materiais por
essa reducgéo, pois a AlU sera bem capitalizada e a
taxa de cobertura permanece acima da apeténcia
pelo risco da AlU.



= Espera-se que a taxa de cobertura da AlU volte aos
seus niveis de pré-transferéncia até setembro de
2021, pressupondo que todas as transferéncias
decorram conforme planeado.

= O nivel de capital regulamentar mantido com base
na férmula padrdo de um ano é suportado através
da consideragédo de uma base maxima de um ano
de capital que utiliza um modelo de capital
econdémico e através de cenarios de stress.

Na minha opinidao, nao é expectavel qualquer impacto
material nos padroes dos servigos prestados a esses
tomadores de seguros apés a Transferéncia Proposta.

Resumo da fundamentagéo:

= A AlU nao esta a planear qualquer alteragéo ao
modo como as atividades sao realizadas. Em
particular, ndo existem planos para alterar o modo
como os tomadores de seguros da AlU séo
atendidos, apds a Transferéncia Proposta.

10. Tomadores de seguros da AA

Na minha opinido, a seguranca atribuida aos
tomadores de seguros da AA nao sera adversamente
afetada pela Transferéncia Proposta em termos
materiais.

Resumo da fundamentacgao:

= A AA ndo prevé alterar a abordagem no modo de
estabelecer as disposi¢des dos seguros.

= O processo de reserva e governagao da AA
permanecera materialmente inalterado na pos-
transferéncia.

= A taxa de cobertura do RCS para a transferéncia
dos tomadores de seguros da AEL para a AA devera
aumentar de 145% para 150%, como resultado da
Transferéncia Proposta. A AA sera bem
capitalizada e a taxa de cobertura esta acima da
apeténcia pelo risco da AA.

= O nivel de capital regulamentar mantido com base
na formula padrdo de um ano é suportado através
da consideragao de requisitos de capital que
comparam cenarios de stress que incluem a
deterioracdo de reservas e o incumprimento das
resseguradoras.
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Na minha opiniao, ndo é expectavel qualquer impacto
material nos padroes dos servigos prestados a esses
tomadores de seguros apds a Transferéncia Proposta.

Resumo da fundamentagao:

= A AA néo esta a planear qualquer alteragao ao
modo como as atividades sao realizadas. Em
particular, ndo existem planos para alterar o modo
como os tomadores de seguros da AA séo
atendidos, apds a Transferéncia Proposta.

11. Resseguradoras

Na minha opinido, as resseguradoras cujos contratos
com a AEL estao a ser transferidos para a AlU e a AA
como parte da Transferéncia Proposta nao serao
adversamente afetadas pela mesma em termos
materiais.

Resumo da fundamentagéo:

= A exposicao a pedidos de transferéncia que as
resseguradoras da AEL enfrentam nao sera alterada
apo6s a Transferéncia Proposta e as resseguradoras
continuaréo a ser obrigadas a pagar os mesmos
valores dos montantes de indemnizagéo em relagéo
aos mesmos eventos, tais como os de antes da
Transferéncia Proposta.

12. Permutas e outras transferéncias

E intengdo da AmTrust que, se quaisquer das outras
transferéncias da AmTrust ou parte da Transferéncia
Proposta ndo for sancionada, a AmTrust prosseguira com
as transferéncias sancionadas, ou com a parte da
Transferéncia Proposta sancionada. Considerei as varias
permutas de transferéncias a ndo ocorrerem conforme
planeado, tendo exposto abaixo as minhas conclusées
sobre as mesmas com base numa perspetiva dividida em
seis grupos de partes afetadas e outras trés
transferéncias planeadas.

1: Tomadores de seguros que nao serao transferidos
da AEL

Se apenas a componente da transferéncia da AEL para a
AlU fosse adiante, os tomadores de seguros da AEL nao
seriam materialmente afetados, pois o perfil de risco da

AEL enquanto seguradora multilinha, manter-se-ia na sua



generalidade inalterado, pois apenas uma parte
relativamente pequena das atividades da AEL estaria a
ser transferida para a AlU.

Se apenas a componente de transferéncia da AEL para a
AA fosse adiante, entdo os tomadores de seguros da AEL
nao seriam expostos as atividades dos extensos
processos de negligéncia médica, mas iriam perder a
vantagem da diversificagdo das suas carteiras. Além do
mais, estas duas componentes atuam em diregbes
distintas.

Se nenhuma das transferéncias ocorrer, os tomadores de
seguros da AEL ndo séo afetados.

2: Tomadores de seguros a transferir da AEL para a
AlU

As atividades a transferir da AEL para a AlU sao
semelhantes as atividades europeias com exclusdo do
Reino Unido, ja seguradas pela AIU. Como tal, ndo se
prevé que o perfil de risco se altere materialmente para
estes tomadores de seguro, quer a transferéncia prossiga
ou nao. Havera exposigdo as atividades italianas de
negligéncia médica na AlU se a transferéncia da AlU para
a AA nao prosseguir, mas os tomadores de seguros da
AEL ja se encontram expostos a estas atividades no
ambito da pré-transferéncia da AEL.

3: Tomadores de seguros a transferir da AEL para a
AA

As atividades a transferir da AEL para a AA, e também da
AlU para a AA, séo as atividades de negligéncia médica
italianas, semelhantes as que ja se realizam na AA. Se
esta transferéncia ndo prosseguir, os tomadores de
seguros a transferir continuariam a beneficiar do fator da
diversificagdo enquanto parte de uma seguradora
multilinha no seio da AEL.

4: Tomadores de seguros da AlU

Os tomadores de seguros da AlU estdo expostos as
carteiras da AEL e da AMIL em transferéncia e das
carteiras de seguros em transferéncia para a LMIE. Nao
se prevé que o perfil de risco da AlU se altere
materialmente, se vier a existir qualquer tipo de
combinagédo destas transferéncias, pois as atividades a
transferir sdo semelhantes as que ja se realizam na AlU.
Acrescentarei abaixo mais comentarios sobre as
transferéncias que afetam os tomadores de seguros da
AlU.
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5: Tomadores de seguros da AA

A AA gere carteiras de atividades de negligéncia médica
italianas, ou seja, do mesmo tipo das que serao
transferidas da AEL e da AIU. Como tal, prevé-se que o
perfil de risco da AA enquanto seguradora multilinha
continue o mesmo, quer uma ou ambas as transferéncias
sejam bem-sucedidas, embora o volume de reservas
venha a ser diferente.

Se nenhuma das transferéncias ocorrer, os tomadores de
seguros da AA nao sédo afetados.

6: Resseguradoras cujos contratos sao transferidos
como parte das transferéncias

A exposicao aos pedidos de resseguradoras nao sera
alterada apos qualquer concluséo parcial ou total das
transferéncias propostas da AmTrust e as resseguradoras
continuaréo a ser obrigadas a pagar os mesmos valores
dos montantes de indemnizagao em relagdo aos mesmos
eventos, tal como antes das transferéncias. Logo, as
resseguradoras estdo expostas aos mesmos riscos face a
qualquer combinacéo das transferéncias.

7: Transferéncia da AlU para a AA

Prevé-se que esta transferéncia seja concluida em 1 de
julho de 2020, na mesma data que a Transferéncia
Proposta. A conclusdo bem-sucedida, ou com outros
resultados, desta transferéncia afeta os tomadores de
seguros da AlU e da AA conforme descrito acima.

8: Transferéncia da AMIL para a AlU

Prevé-se que esta transferéncia seja concluida em 1 de
outubro de 2020, na mesma data que as restantes
transferéncias da AmTrust. As atividades a transferir
correspondem a seguro hipotecario, o que ja é realizado
pela AlU e constitui uma parte reduzida do negécio, se
comparado com as atividades da AlU em geral. Logo,
nao se prevé que o perfil de risco da AlU se altere em
termos materiais. Esta transferéncia ira apenas afetar a

AlU, e ndo a AEL ou a AA.

9: Transferéncia da AlU para a LMIE

Prevé-se que esta transferéncia seja concluida em 31 de
marco de 2020, ou seja, antes das restantes
transferéncias da AmTrust. N&o ird afetar materialmente
as restantes transferéncias da AmTrust, quer prossiga ou
ndo, pois as atividades em transferéncia ja estéo
reasseguradas a 100% pela LMIE.
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13. Informagdes adicionais e préoximos passos

Os detalhes adicionais sobre as minhas conclusées e a
informagédo de sustentagdo complementar encontram-se
definidos na verséao integral do Relatério do Regime.

Farei uma revisdo a estas conclusdes e elaborarei um
Relatério Complementar antes que o Tribunal considere a
sua aprovagéo final da Transferéncia Proposta, na
Audiéncia de Sangdes. O objetivo do Relatério
Complementar é o de confirmar e/ou atualizar as minhas
conclusdes com base em novos contetidos ou questbes
que venham a surgir.

Stewart Mitchell
Membro do Instituto e Faculdade dos Atuarios

3 de margo de 2020

Utilizagao do Presente Relatorio de Sintese

O presente Relatdrio de Sintese foi elaborado por Stewart Mitchell FIA da Lane Clark & Peacock LLP nos termos do nosso acordo escrito com a
AmTrust Management Services Limited. Esta sujeito a quaisquer limitagcdes declaradas (por exemplo, em relagéo a exatidao ou integridade).

Este relatorio resumido foi preparado com o objetivo de resumir o Relatério integral do Regime, que acompanha a solicitagdo ao Tribunal em relagao
ao regime de transferéncia de atividades seguradoras proposto e no referido relatério, em conformidade com a secgéo 109 da Lei relativa aos
Servigos e Mercados Financeiros de 2000. O Relatério do Regime e o presente Relatério de Sintese ndo sdo adequados para qualquer outro efeito.

Uma copia do Relatério de Sintese e do Relatério do Regime sera enviada a Autoridade de Regulamentagéo Prudencial e a Autoridade de Conduta
Financeira, e o Relatério integral do Regime acompanhara a solicitagdo do Regime ao Tribunal.

O presente relatorio visa apenas os efeitos descritos e ndo deve ser utilizado para qualquer outro efeito. Nao é aceite nem assumida qualquer outra
responsabilidade relativamente a qualquer utilizagdo do Relatério de Sintese ou do Relatério do Regime para qualquer outro efeito para além do
definido acima.

O presente Relatério de Sintese foi elaborado sob 0 mesmo ambito e limitagdes estabelecidos no Relatério integral do Regime. Em caso de
qualquer conflito real ou aparente entre o presente Relatério de Sintese e o Relatério integral do Regime, o Relatério do Regime prevalecera.

Lane Clark & Peacock LLP é uma sociedade responsabilidade limitada registada na Inglaterra e no Pais de Gales com o numero
0C301436. A LCP é uma marca registada no Reino Unido (Marca registada n.°2315442) e na UE (marca registada n.° 002935583).
Todos os sdcios sdo membros da Lane Clark & Peacock LLP.

Uma lista dos nomes dos membros esta disponivel para efeitos de inspeg¢édo na 95 Wigmore Street, London, W1U 1DQ,
estabelecimento principal e sede da empresa. A empresa é regulamentada pelo Instituto e Faculdade de Atuarios em relagdo a uma
série de atividades empresarias de investimento. Sucursais em Londres, Winchester, Irlanda e — sob licenga de exploragédo — nos
Paises Baixos.
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